






















































































































































































































































































































シナリオ１ シナリオ２ シナリオ３ シナリオ４ シナリオ５ シナリオ６
損失率/月 ５％/12 10％/18 15％/24 20％/30 25％/36 50％/24
損失高 20％ 25％ 30％ 35％ 40％ 50％
AAA 77，63 78，01 78，41 78，52 80，30 69，09
AA＋ 78，89 78，76 77，21 75，76 8，85 2，35
AA 79，09 78，96 77，42 7，81 6，03 1，64
AA－ 79，38 79，26 56，34 5，52 4，02 1，06
A 80，57 79，12 4，56 2，85 1，82 0，54
BBB＋ 84，13 9，90 2，31 1，11 0，41 0，37
BBB－ 86，09 1，78 0，53 0，41 0，41 0，39
BB＋ 41，79 0，50 0，41 0，41 0，41 0，39
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chen Ökonomie,1.Aufl.1997,4.Aufl.2008;ders.,Der entzauberte Markt:Eine wirtschafts-




(24) これについては、Karmasin/Litschka, Wirtschaftsethik ― Theorien, Strategien,
Tends,2008,S.103f.
(25) Ulrich,Wirtschaftsethik,4.Aufl.,S.17f.
(26) Wieland,Die Ethik der Governance,1999.
(27) Wieland,Ethik,S.7.
(28) Wieland,Normativita?t der Governance,2005,S.27.
(29) これについては、Panther,Governanceethik als Wirtschaftsethik.Versuch des Weiter-
denkens in kritischer Absicht,in:Wieland(Hrsg.),Governanceethik im Diskurs,2004,S.
101ff.,107.
(30) Europa?ische Kommission, Europa?ische Rahmenbedingungen fu?r die soziale Ver-
antwortung der Unternehmen,Gru?nbuch,2001,S.8.――これについては、Bassen/Justrum/
Meyer, zfwk 6 (2005), 232 ff.; Bethin/Vandendende, Corporate Social Responsibility
(CSR) in Europa, in: Enquete -Kommission
“
Zukunft  des bu?rgerschaftlichen
 
Engagements“des 14. Deutschen Bundestags (Hrsg.), Bu?rgerschaftliches Element von
 
Unternehmen,2003,S.195ff.
(31) Baums,Bericht der Regierungskommission Corporate Social Responsibility:Unter-
nehmensfu?hrung,Unternehmenskontrolle,Modernisierung des Aktienrechts,2001,S.20.
――これについては、2008年６月に編纂されたドイツ・コーポレート・ガバナンス・コーデッ
クス（Deutsdcher Corporate Governance Kodex）。
(32) Europa?ische Kommission,Rahmenbedingungen,S.28.
(33) Heidbrink,Marktwirtschaft und Moral,Working Papers des Center for Responsibili-
ty Research,1(2007),S.3.
(34) Rat der Evangelische Kirche in Deutschland, Unternehmerisches Handeln in evan-







die Rendite zieht die Moral den Ku?rzeren“.
(35) Cran/Matten,Business Ethics,2004,S.24f参照 ;これについては、Clasen,Bildung im
 
Licht von Bescha?ftigung und Wachstum,2009,S.61f.;Malik,Wirksam Unternehmensauf-
sicht,1997,S.96ff.もある。




auf den Banken）」in:FAZ v.12.4.2008,Nr.86,S.12.
(37) シェーファー（Scha?fer）＝シュミーゼ（Schmiese）引用の、シュタインマイヤー（Stein-
meier）外務大臣およびシュタインブリュック（Steinbru?ck）連邦財務大臣「金融危機から政





（Dividende wird zum Su?denbock）」in:FAZ v.7.3.2009,Nr.56,S.11.
(40) これについては、連邦経済科学技術大臣の経済諮問機関の報告書、2009年１月23日の「金




Ein steiniger Weg zu
 
einer neuen Finanzarchitektur“)in:FAZ.31.3.2009,Nr.76,S.14;?G20首脳会合、ロンド





Geld fu?r die Armen,Regeln fu?r Reichen“)in FAZ v.3.4.2009,Nr.79,
S. 3. 2009年９月25日のピッツバーグでの世界金融危機に関する G20首脳会合による追加生命











ては、「G20首脳会合、ロンドンで、新たな『金融構築』で一致（G -20einigen sich in Lon-






Linke Tasche,rechte Tasche und zru?ck“)in:FAZ v.28.3.
2009,Nr.74,S.11;?銀行員のボーナス禁止（Schonzeit fu?r Banker-Boni）」in:FAZ v.14.















Finanzinvestoren treiben Rohstoffpreise“）in:FAZ v.8. 6.
2009, Nr. 130, S. 18;?ガスプロムのチーフ、投機に苦言（Gasprom -Chef wettert gegen
 
Spekulanten）」in: FAZ v. 12. 6. 2009, Nr. 133, S. 11;?投機家が石油価格を高騰させる
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法グループの招聘によるものであった。2009年10月31日に、その研究会で同じ題
目で講演をしていただいていた。その後、その講演原稿を加筆するので、それを
翻訳するよう依頼されていた。やや遅くなったが、ここに訳出する次第である。
ドイツでも企業犯罪の研究が盛んになっており、本稿も、その一端を知るうえで
示唆深いものがある。なお、同年11月２日に比較法研究所主催の講演会も行わ
れ、その講演訳はすでに翻訳されている（ハロー・オットー（甲斐克則・福山好典
訳）「医的侵襲にとっての仮定的承諾の意義」比較法学44巻２号（2010）113頁以下）。
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